
大
幅
に
悪
化
す
る

有
価
証
券
評
価
損
益

　

昨
年
後
半
か
ら
の
エ
ネ
ル
ギ
ー
や

原
材
料
価
格
の
高
騰
に
起
因
す
る
イ

ン
フ
レ
圧
力
に
加
え
て
、
今
年
に
入

っ
て
ロ
シ
ア
が
ウ
ク
ラ
イ
ナ
に
軍
事

侵
攻
し
た
こ
と
で
、
金
融
市
場
は
大

荒
れ
と
な
っ
た
。
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
攻

後
、
株
式
や
リ
ー
ト
は
リ
ス
ク
回
避

の
動
き
か
ら
大
き
く
下
落
し
た
が
、

幸
い
な
こ
と
に
３
月
後
半
に
は
値
を

戻
し
つ
つ
あ
る
。

　

一
方
で
、
リ
ス
ク
オ
フ
時
に
買
わ

れ
る
べ
き
債
券
は
、
む
し
ろ
ロ
シ
ア

や
ウ
ク
ラ
イ
ナ
か
ら
の
エ
ネ
ル
ギ
ー

や
農
産
物
の
供
給
が
読
め
な
く
な
っ

た
こ
と
で
、
イ
ン
フ
レ
リ
ス
ク
が
加

速
し
て
売
ら
れ
る
展
開
と
な
っ
て
い

る
。
そ
う
し
た
な
か
、
２
月
末
に
、

山
口
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ

（
Ｆ
Ｇ
）
が
２
０
２
２
年
３
月
期
の

業
績
予
想
を
当
期
純
利
益
２
６
０
億

円
の
黒
字
か
ら
１
３
５
億
円
の
赤
字

に
修
正
。
下
方
修
正
分
の
う
ち
実
に

２
３
０
億
円
が
、
評
価
損
と
な
っ
て

膨
ら
む
銀
行
の
金
利
リ
ス
ク
、

「
悪
い
評
価
損
」
は
抱
え
る
な

地
銀
の
金
利
リ
ス
ク
は
メ
ガ
の
２
倍
以
上
、

経
営
主
導
の
運
用
部
門
再
構
築
を

足
元
の
世
界
的
な
金
利
上
昇
の
影
響
で
、
外
債
や
円
債
な
ど
の
債
券
価
格
が
下
落
し
て
お
り
、
今

年
入
り
か
ら
３
月
末
ま
で
に
各
行
と
も
有
価
証
券
評
価
損
益
が
か
な
り
悪
化
し
て
い
る
と
み
ら
れ

る
。
２
０
２
２
年
３
月
期
決
算
発
表
を
目
前
に
控
え
る
な
か
、
本
稿
で
は
、
有
価
証
券
関
連
の
決

算
へ
の
影
響
を
メ
ガ
バ
ン
ク
３
行
・
地
銀
99
行
︵
注
１
︶
の
デ
ー
タ
か
ら
推
察
し
つ
つ
、
メ
ガ
バ
ン
ク

以
上
に
有
価
証
券
リ
ス
ク
を
取
っ
て
い
る
地
銀
の
実
態
を
検
証
す
る
。
安
易
な
弥
縫
策
で
済
ま
さ

ぬ
よ
う
、
経
営
者
が
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
を
取
っ
て
運
用
部
門
を
再
構
築
す
る
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
。

和
キ
ャ
ピ
タ
ル

専
務

伊
藤
彰
一

い
る
外
国
債
券
や
投
資
信
託
の
処
理

に
充
て
ら
れ
て
い
た
た
め
、
同
様
の

動
き
が
他
行
に
も
広
が
る
の
で
は
な

い
か
と
の
臆
測
が
飛
び
交
っ
た
。

　

各
行
の
21
年
12
月
末
の
有
価
証
券

残
高
と
評
価
損
益
を
も
と
に
、
直
近

ま
で
の
国
債
金
利
や
株
式
指
数
な
ど

代
表
的
な
市
場
変
化
率
で
粗
々
試
算

す
る
と
、
メ
ガ
３
行
・
地
銀
と
も
有

価
証
券
評
価
損
益
は
３
割
弱
悪
化
す

る
結
果
と
な
っ
た
（
図
表
１
）。
今

年
入
り
か
ら
３
月
ま
で
の
間
で
米
10

年
国
債
金
利
は
０
・
83
％
、
ド
イ
ツ

10
年
国
債
金
利
は
０
・
72
％
も
上
昇

し
て
お
り
、
こ
れ
ら
の
世
界
的
な
金

利
上
昇
に
伴
う
債
券
価
格
の
下
落
の

影
響
が
大
き
い
。
そ
の
点
で
、
株
式

や
リ
ー
ト
等
の
リ
ス
ク
資
産
が
下
落
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し
た
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
や
コ
ロ
ナ

シ
ョ
ッ
ク
な
ど
の
金
融
シ
ョ
ッ
ク
と

は
性
格
が
大
き
く
異
な
る
。
す
で
に

21
年
12
月
の
時
点
で
メ
ガ
３
行
の
外

債
の
評
価
損
益
は
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ

て
い
た
（
図
表
２
）
が
、
そ
の
後
売

却
し
て
い
な
け
れ
ば
、
評
価
損
益
は

さ
ら
に
拡
大
し
て
い
よ
う
。

　

円
金
利
も
海
外
金
利
ほ
ど
で
は
な

い
が
、
今
年
に
入
っ
て
３
月
ま
で
の

間
に
、
10
年
金
利
で
０
・
14
％
上
昇

し
て
い
る
。
さ
す
が
に
日
本
銀
行
が

３
月
最
終
週
に
連
続
指
し
値
オ
ペ
を

行
っ
た
こ
と
で
期
末
の
金
利
は
や
や

落
ち
着
い
た
が
、
円
債
は
残
高
が
大

き
い
だ
け
に
評
価
損
益
全
体
に
与
え

る
影
響
は
小
さ
く
な
い
。
今
回
の
金

融
市
場
の
変
動
は
、
金
利
と
い
う
銀

行
の
コ
ア
な
収
益
源
に
係
る
も
の
だ

け
に
、
今
後
の
銀
行
経
営
に
お
い
て

極
め
て
重
要
な
問
題
を
提
起
し
て
い

る
。経

営
判
断
で
大
き
く
変
わ
る

地
銀
の
期
末
決
算

　

今
の
市
場
価
格
の
水
準
で
あ
れ
ば
、

メ
ガ
３
行
が
有
価
証
券
全
体
で
評
価

損
に
陥
る
こ
と
は
考
え
に
く
い
。
一

方
で
地
銀
は
、
21
年
12
月
末
の
時
点

で
す
で
に
６
行
が
有
価
証
券
評
価
損

と
な
っ
て
い
た
（
注
２
）。
今
後
は
こ

れ
ら
６
行
に
と
ど
ま
ら
ず
、
コ
ロ
ナ

シ
ョ
ッ
ク
時
の
16
行
を
上
回
る
地
銀

が
有
価
証
券
評
価
損
に
陥
っ
て
し
ま

う
こ
と
が
懸
念
さ
れ
る
。

　

金
融
機
関
の
場
合
、
有
価
証
券
は

取
得
価
格
か
ら
30
％
の
下
落
で
減
損

と
す
る
ル
ー
ル
を
採
用
し
て
い
る
と

こ
ろ
が
多
い
。
し
か
し
、
直
近
の
最

高
値
か
ら
30
％
以
上
の
幅
で
下
落
し

て
い
る
の
は
ロ
シ
ア
株
式
指
数
な
ど

新
興
国
も
の
で
、
日
経
平
均
や
東
証

リ
ー
ト
指
数
、
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
と
い
っ
た

先
進
国
の
主
要
指
数
は
そ
こ
ま
で
下

落
し
て
い
な
い
。
銀
行
に
あ
る
ま
じ

き
リ
ス
ク
の
高
い
投
資
を
行
っ
て
い

な
い
限
り
、
会
計
上
の
減
損
基
準
に

抵
触
す
る
有
価
証
券
は
そ
う
多
く
は

な
い
と
思
わ
れ
る
。
従
っ
て
、
今
期

の
決
算
は
、
減
損
に
伴
う
赤
字
決
算

と
い
う
よ
り
、
む
し
ろ
山
口
Ｆ
Ｇ
の

よ
う
に
「
評
価
損
と
な
っ
て
い
る
有

価
証
券
を
、
将
来
の
た
め
に
今
の
う

ち
に
処
理
す
る
か
ど
う
か
」
と
い
う

経
営
判
断
に
か
か
っ
て
く
る
。

　

評
価
損
の
処
理
体
力
が
あ
る
か
ど

う
か
の
観
点
か
ら
言
え
ば
、
メ
ガ
バ

ン
ク
や
多
く
の
大
手
地
銀
は
、
有
価

証
券
全
体
で
評
価
損
に
陥
る
わ
け
で

は
な
く
、
赤
字
決
算
に
し
な
い
範
囲

で
一
定
額
の
評
価
損
を
処
理
す
る
体

力
は
十
分
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
図

表
１
の
と
お
り
、
評
価
損
益
悪
化
の

試
算
値
は
、
メ
ガ
３
行
で
１
・
66
兆

円
、
地
銀
99
行
で
１
・
55
兆
円
で
あ

る
が
、
こ
れ
は
メ
ガ
バ
ン
ク
・
地
銀

と
も
、
通
期
経
常
利
益
試
算
値

（
注
３
）
に
ほ
ぼ
匹
敵
す
る
水
準
だ
。

つ
ま
り
、
今
期
の
減
益
さ
え
覚
悟
す

れ
ば
、
評
価
損
を
処
理
す
る
余
地
が

ま
っ
た
く
な
い
わ
け
で
は
な
い
し
、

計
画
値
ほ
ど
発
生
し
な
か
っ
た
与
信

費
用
の
予
算
を
評
価
損
の
処
理
に
充

て
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
よ
う
。

　

悩
ま
し
い
の
は
、
そ
も
そ
も
評
価

〔図表１〕 メガ３行・地銀99行の有価証券評価損益の試算値（22年３月末）
（億円）

有価証券評価損益 メガ（3行） 地銀（99行）

21年12月末 62,523 56,158

22年３月末（試算値） 45,919 40,573

増減額 ▲16,604 ▲15,585

増減率 ▲27％ ▲28％

21年４～ 12月期経常利益×４/３ 17,198 14,467

（出所）　和キャピタル作成（図表２、３も同じ）。

〔図表２〕 21年12月末のメガ３行の有価証券評価損益（その他有価証券）
（億円）

21年12月末 三菱ＵＦＪ 三井住友 みずほ メガ３行計

有価証券評価損益 26,939 23,513 12,070 62,522

　株式 27,642 21,608 14,187 63,437

　債券（円債） 970 53 ▲330 693

　外債 ▲2,469 ▲892 ▲1,646 ▲5,007

　その他（投信等） 796 2,744 ▲140 3,400
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損
益
に
余
裕
が
な
く
、
ま
た
期
間
収

益
力
や
資
本
の
厚
み
の
な
い
地
銀
だ
。

こ
う
し
た
地
銀
は
、
評
価
損
を
抱
え

た
ま
ま
今
期
決
算
を
迎
え
か
ね
ず
、

将
来
の
経
営
健
全
性
に
お
け
る
「
時

限
爆
弾
」
を
抱
え
込
ん
で
し
ま
う
懸

念
が
高
ま
る
。

「
良
い
評
価
損
」
と

「
悪
い
評
価
損
」
の
見
極
め
を

　

た
だ
し
、
評
価
損
が
生
じ
た
ら
す

ぐ
に
処
理
す
べ
き
だ
と
も
一
概
に
は

言
え
な
い
。
評
価
損
に
は
、「
良
い

評
価
損
」
と
「
悪
い
評
価
損
」
が
あ

る
。
良
い
評
価
損
と
は
、
信
用
リ
ス

ク
の
心
配
が
な
く
、
期
末
時
点
で
一

時
的
に
評
価
損
と
な
っ
て
い
る
が
、

市
場
見
通
し
か
ら
す
る
と
改
善
に
向

か
う
可
能
性
が
あ
る
よ
う
な
場
合
だ
。

こ
の
よ
う
な
状
態
で
慌
て
て
損
切
り

す
れ
ば
、
市
場
の
戻
り
が
取
れ
ず
い

た
ず
ら
に
資
本
体
力
を
消
耗
す
る
だ

け
で
、
中
長
期
の
運
用
パ
フ
ォ
ー
マ

ン
ス
も
悪
化
す
る
。
良
い
評
価
損
の

と
き
は
、
資
本
体
力
、
つ
ま
り
リ
ス

ク
許
容
度
を
確
認
し
つ
つ
、
む
し
ろ

積
み
増
し
の
可
能
性
さ
え
検
討
す
る

こ
と
が
肝
要
だ
。

　

一
方
、
悪
い
評
価
損
は
、
信
用
リ

ス
ク
で
下
落
し
て
い
る
有
価
証
券
や
、

市
場
見
通
し
か
ら
す
る
と
保
有
し
て

い
て
も
仕
方
が
な
い
有
価
証
券
を
、

損
切
り
す
る
体
力
が
な
い
、
売
却
損

を
出
し
た
ら
今
期
目
標
を
修
正
せ
ざ

る
を
得
な
い
、
売
却
し
た
ら
来
期
以

降
の
有
価
証
券
利
息
配
当
金
が
入
ら

な
く
な
る
│
│
と
い
っ
た
銀
行
側
の

理
由
で
評
価
損
の
ま
ま
抱
え
続
け
る

よ
う
な
場
合
だ
。

　

例
え
ば
、
直
近
、
ロ
シ
ア
国
債
は

デ
フ
ォ
ル
ト
リ
ス
ク
が
高
ま
り
つ
つ

あ
る
が
、
こ
れ
は
ま
さ
に
信
用
リ
ス

ク
の
問
題
に
該
当
す
る
。
信
用
リ
ス

ク
の
な
い
米
10
年
債
で
も
、
こ
こ
１

〜
２
年
は
金
利
が
１
％
未
満
に
低
下

す
る
可
能
性
は
低
い
で
あ
ろ
う
。
と

す
る
と
、
今
期
決
算
を
赤
字
や
減
益

に
し
た
く
な
い
、
来
期
の
コ
ア
業
務

純
益
が
読
め
な
く
な
る
と
い
っ
た
銀

行
側
の
論
理
だ
け
で
、
コ
ロ
ナ
シ
ョ

ッ
ク
後
に
利
息
収
入
確
保
の
た
め
に

１
％
未
満
で
購
入
し
た
米
国
債
や
外

債
フ
ァ
ン
ド
を
保
有
し
続
け
る
と
い

っ
た
ケ
ー
ス
も
悪
い
評
価
損
に
該
当

す
る
。

　

繰
り
返
す
が
、
評
価
損
が
必
ず
し

も
悪
い
わ
け
で
は
な
い
。
悪
い
の
は
、

市
場
の
論
理
を
無
視
し
て
、
銀
行
の

論
理
だ
け
で
評
価
損
を
い
わ
ば
隠
蔽

し
て
し
ま
う
こ
と
で
あ
る
。
地
銀
経

営
者
は
自
ら
有
価
証
券
運
用
の
特
性

と
実
態
を
理
解
・
把
握
し
て
、
将
来

の
有
価
証
券
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
収

益
力
向
上
の
観
点
か
ら
、「
今
何
を

す
べ
き
か
」
を
見
極
め
て
決
算
に
向

き
合
う
必
要
が
あ
る
。

地
銀
の
金
利
リ
ス
ク
は

メ
ガ
バ
ン
ク
の
２
倍
以
上

　

21
年
９
月
期
に
お
け
る
メ
ガ
３
行

の
円
債
の
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
お
お

む
ね
２
〜
３
年
で
あ
る
（
注
４
）。
一

方
で
、
地
銀
の
円
債
の
デ
ュ
レ
ー
シ

ョ
ン
は
４
〜
８
年
程
度
あ
る
（
図
表

３
）。

　

つ
ま
り
、
債
券
の
価
格
変
動
リ
ス

ク
、
す
な
わ
ち
金
利
リ
ス
ク
は
、
メ

ガ
３
行
よ
り
も
地
銀
の
方
が
２
倍
以

上
多
く
取
っ
て
い
る
。
仮
に
同
じ
債

券
残
高
な
ら
ば
、
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン

の
長
短
の
違
い
か
ら
、
地
銀
は
メ
ガ

３
行
の
２
倍
以
上
評
価
損
益
が
悪
化

す
る
こ
と
に
な
る
。
実
際
、
昨
年
の

地
銀
の
投
資
行
動
で
は
、
利
息
獲
得

目
的
で
20
年
債
等
の
超
長
期
債
に
手

を
出
す
事
例
が
散
見
さ
れ
た
。
12
月

末
の
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
に
つ
い
て
は

開
示
し
て
い
な
い
地
銀
が
多
い
た
め

推
察
に
す
ぎ
な
い
が
、
昨
年
３
月
末

に
比
べ
る
と
デ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
は
長

期
化
し
て
い
る
可
能
性
が
あ
る
。

　

地
銀
の
場
合
、
外
債
フ
ァ
ン
ド
な

ど
さ
ま
ざ
ま
な
投
資
信
託
を
介
し
て

間
接
的
に
海
外
金
利
リ
ス
ク
に
投
資

し
て
い
る
。
有
価
証
券
に
占
め
る
投

信
の
比
率
は
メ
ガ
３
行
が
７
％
程
度

で
あ
る
の
に
対
し
、
地
銀
は
そ
の
倍

の
15
％
程
度
と
推
計
さ
れ
る
。
日
銀

の
金
融
シ
ス
テ
ム
レ
ポ
ー
ト
（
21
年

10
月
号
）
に
よ
れ
ば
、
メ
ガ
３
行
の

投
信
の
う
ち
３
〜
４
割
は
リ
ス
ク
ヘ

ッ
ジ
を
目
的
と
し
た
ベ
ア
フ
ァ
ン
ド

で
あ
る
が
、
地
銀
で
は
ベ
ア
フ
ァ
ン

ド
の
保
有
は
ほ
と
ん
ど
な
い
。
こ
の

違
い
か
ら
も
、
金
利
リ
ス
ク
に
限
ら

ず
、
有
価
証
券
の
価
格
変
動
リ
ス
ク

を
地
銀
が
メ
ガ
３
行
以
上
に
取
っ
て

い
る
こ
と
が
分
か
る
。
万
一
、
市
場

が
想
定
と
逆
に
動
い
た
場
合
、
地
銀

は
メ
ガ
３
行
と
比
べ
て
有
価
証
券
全

体
の
評
価
損
益
の
増
幅
に
つ
な
が
り

や
す
い
の
だ
。

経
営
主
導
の

運
用
態
勢
構
築
を

　

地
銀
の
外
債
運
用
が
問
題
と
な
る

の
は
今
回
が
初
め
て
で
は
な
い
。
16
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金利上昇局面の有価証券運用

年
度
や
18
年
度
も
米
国
金
利
上
昇
で

評
価
損
を
抱
え
、
損
切
り
を
余
儀
な

く
さ
れ
た
地
銀
が
あ
っ
た
。
そ
の
際

に
評
価
益
の
あ
る
円
債
と
の
併
せ
切

り
が
行
わ
れ
た
り
、
担
当
役
員
や
部

長
が
責
任
を
取
ら
さ
れ
た
り
、
し
ば

ら
く
実
質
的
に
運
用
停
止
状
態
に
置

か
れ
た
り
し
た
と
聞
く
。
今
回
も
同

じ
こ
と
が
繰
り
返
さ
れ
る
よ
う
な
ら
、

地
銀
の
運
用
力
は
一
向
に
向
上
し
な

い
の
み
な
ら
ず
、
今
後
も
ま
た
同
じ

轍
を
踏
み
か
ね
な
い
。

　

債
券
に
し
て
も
株
式
に
し

て
も
、
価
格
変
動
は
必
然
で

あ
る
。
有
価
証
券
は
安
い
時

に
買
っ
て
高
い
時
に
売
ら
な

い
限
り
収
益
を
得
る
こ
と
は

で
き
な
い
。
損
失
限
度
や
ロ

ス
カ
ッ
ト
な
ど
行
内
ル
ー
ル

に
基
づ
く
も
の
で
あ
っ
た
と

し
て
も
、
結
果
的
に
、
高
い

時
に
買
っ
た
も
の
を
安
く
売

る
行
為
に
な
っ
て
い
れ
ば
組

織
態
勢
に
問
題
が
あ
る
と
言

わ
ざ
る
を
得
な
い
。
市
場
変

動
と
収
益
化
の
要
諦
に
つ
い

て
理
解
を
深
め
る
こ
と
な
く

運
用
や
決
算
を
行
え
ば
、
有

価
証
券
運
用
で
中
長
期
的
に

安
定
的
な
収
益
を
得
る
こ
と

は
難
し
い
。

　

現
在
、
利
息
収
入
や
資
産

ク
ラ
ス
別
残
高
を
ベ
ー
ス
に

計
画
し
て
運
用
し
て
い
る
の

で
あ
れ
ば
、
そ
の
根
底
に
あ

る
考
え
方
を
根
本
的
に
変
え

な
い
限
り
、
こ
れ
ま
で
の
繰
り
返
し

の
域
を
脱
せ
な
い
で
あ
ろ
う
。
重
要

な
こ
と
は
、
悪
い
評
価
損
は
決
し
て

た
め
込
ま
ず
、
評
価
益
の
拡
大
を
強

く
意
識
し
な
が
ら
中
長
期
的
に
有
価

証
券
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
質
を
向
上

す
る
運
用
方
針
に
変
革
す
る
こ
と
で

あ
る
。
そ
の
た
め
に
は
金
融
市
場
を

深
く
理
解
し
た
上
で
機
動
的
な
売
買

も
取
り
入
れ
た
、
有
価
証
券
ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
全
体
で
の
運
用
管
理
力
の

向
上
が
求
め
ら
れ
る
。
そ
の
プ
ロ
セ

ス
が
し
っ
か
り
し
て
い
れ
ば
、「
リ

ス
ク
許
容
度
の
範
囲
内
で
の
一
時
的

な
良
い
評
価
損
は
む
し
ろ
必
要
な
場

合
も
あ
る
」
と
い
う
認
識
が
可
能
と

な
る
。

　

こ
う
し
た
運
用
力
を
構
築
す
る
に

は
、
今
の
運
用
や
管
理
の
何
が
問
題

で
何
を
変
え
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の

か
を
経
営
ト
ッ
プ
自
ら
が
理
解
し
、

そ
の
リ
ー
ダ
ー
シ
ッ
プ
の
下
に
、
人

材
育
成
、
計
画
策
定
、
会
議
体
、
規

程
等
、
必
要
な
運
用
組
織
態
勢
の
再

構
築
に
取
り
組
ま
な
け
れ
ば
な
ら
な

い
。
こ
れ
は
実
は
市
場
リ
ス
ク
管
理

力
と
表
裏
一
体
の
関
係
に
あ
る
。
売

買
を
伴
う
運
用
力
が
強
化
さ
れ
れ
ば
、

「
気
付
け
ば
大
き
な
評
価
損
を
抱
え

込
ん
で
い
た
」
と
い
う
リ
ス
ク
は
軽

減
で
き
る
。
今
回
の
局
面
で
、
有
価

証
券
全
体
で
評
価
損
に
陥
っ
た
地
銀

が
あ
れ
ば
、
経
営
者
自
ら
が
高
い
問

題
意
識
を
持
ち
変
革
に
取
り
組
む
以

外
、
問
題
解
決
の
道
筋
は
見
え
て
こ

な
い
。

（
注
）１　

メ
ガ
３
行
は
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀

行
・
三
井
住
友
銀
行
・
み
ず
ほ
銀
行
、

地
銀
99
行
は
、
全
国
地
方
銀
行
協
会

・
第
二
地
方
銀
行
協
会
加
盟
行
を
指

す
。

２　

６
行
の
う
ち
１
行
は
山
口
Ｆ
Ｇ

傘
下
の
も
み
じ
銀
行
で
、
有
価
証
券

評
価
損
を
処
理
し
て
赤
字
決
算
と
す

る
こ
と
を
２
月
末
に
表
明
し
て
い
る
。

３　

第
３
四
半
期
ま
で
の
経
常
利
益

を
３
分
の
４
倍
し
て
求
め
た
値
。

4　

直
近
の
開
示
で
あ
る
21
年
９

月
期
に
つ
い
て
、
連
結
ベ
ー
ス
の
デ

ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
を
代
用
。

い
と
う　

し
ょ
う
い
ち

90
年
早
稲
田
大
学
大
学
院
商
学
研
究

科
修
士
課
程
修
了
（
商
学
修
士
）。

同
年
三
菱
総
合
研
究
所
入
所
、
金
融

機
関
向
け
経
営
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ

業
務
等
に
従
事
。
07
年
ス
パ
ー
ク
ス

入
社
、
地
銀
関
連
業
務
等
に
従
事
。

16
年
和
キ
ャ
ピ
タ
ル
を
共
同
創
業
、

専
務
取
締
役
（
現
職
）。

〔図表３〕 メガ・地銀の有価証券ポートフォリオの違い
メガ（３行） 地銀

円債デュレーション（メガ３行・地銀28行） 1.8 ～３年 
（2.5年）

4.2 ～ 8.1年 
（６年）

外債デュレーション（メガ３行・地銀25行） 2.2 ～ 5.2年 
（４年）

2.5 ～ 7年 
（4.7年）

投資信託比率 7％程度 15％程度

　海外金利・海外クレジット・マルチアセット系比率 不明 ５割程度

　ベアファンド比率 ３～４割 0.5割未満
（注）１ ．デュレーションは21年12月期もしくは９月期の開示資料より。メガは連結ベース。（　）内

は単純平均（参考値として）。
　　２ ．投資信託比率は有価証券全体に占める比率。日銀の金融システムレポート等から推計。
　　３ ．海外金利・海外クレジット・マルチアセット系比率、ベアファンド比率は投資信託に占

める比率。日銀の金融システムレポートから推計。
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